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Giriş 

 

Sermaye Piyasasõ Kurulu (SPK), ülkemizde son 30 yõldõr süren kronik enflasyon 

sürecinin mali tablolar üzerindeki bozucu etkisinin ortadan kaldõrõlarak, sermaye piyasasõnda 

doğru ve gerçeğe uygun mali tablolarõn düzenlenmesi ve ilanõnõn sağlanmasõ amacõyla 

enflasyon muhasebesi uygulamasõnõ 2003 yõlõnda başlatmõş, 1 sene boyunca kesintisiz bir 

şekilde uygulatmõş ve nihai olarak 2005 yõlõ için uygulamayõ sona erdirmiştir3. 

 

Anõlan uygulamada belki de en çok tartõşma konusu edilen hususlarõn başõnda, 

özellikle ortaklõk haklarõnõ yakõndan ilgilendirmesi nedeniyle, ilk mali tablo denkleştirme 

işleminde ortaya çõkan geçmiş yõl zararlarõnõn niteliği gelmiştir. Süregelen enflasyonun 

birikimli olumsuz etkisini yansõtan yüksek seviyedeki söz konusu zarar tutarlarõnõn kar 

dağõtõmõ yapõlamamasõna yol açõşõ bu tartõşmalarõn odak noktasõnõ oluşturmuştur.  

 

Bu çalõşmada, mali tablolarõn enflasyona göre ilk kez düzeltilmesi sonucunda oluşan 

geçmiş yõl zararlarõnõn oluşum nedenine ilişkin kõsa açõklamalarda bulunulduktan sonra, net 

parasal pozisyon kaleminin konuyla olan ilişkisi irdelenecek ve bu doğrultuda söz konusu 

geçmiş yõl zararlarõnõn gerçek zarar olup olmadõğõ hususu işin hukuki mahiyetinden ziyade 

muhasebenin temel kavramlarõndan �özün önceliği kavramõ� dikkate alõnarak incelenecektir.       

 

                                                
∗  Bu çalõşma yazarlarõn şahsi görüşlerini yansõtmakta olup, görev yaptõklarõ kurumlarõ bağlamamaktadõr. 
1 Türkiye Muhasebe Standartlarõ Kurulu Başkan Yardõmcõsõ ve Sermaye Piyasasõ Kurulu Daire Başkan Yardõmcõsõ. 
2 Sermaye Piyasasõ Kurulu Uzmanõ. 
3 SPK Karar Organõnõn 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayõlõ Kararõ, 14.03-18.03.2005 tarih ve 2005/12 sayõlõ SPK Haftalõk Bülten Duyurusu, 
http://www.spk.gov.tr/haberduyuru/haftalikbulten/bulten_files/2005/2005_12.pdf. 
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1. Mali Tablolarõn İlk Defa Düzeltilmesi İşlemi  

 

Mali tablolarõn enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasõnda ideal nokta işletmelerin 

faaliyete geçtiği yõldan başlamak üzere bütün mali tablolarõnõn düzeltilmesidir. Ancak, böyle 

bir uygulamanõn özellikle uzun yõllardõr faaliyet gösteren şirketler için aşõrõ maliyet ve çaba 

gerektireceği, hatta pratik anlamda enflasyon düzeltmesini olanaksõz kõlacağõ tabiidir. Bu 

nedenle, uygulamada yalnõzca bir önceki dönemin bilançosunun düzenlenmesi yeterli 

görülmektedir4.         

 

Konuya ilişkin olarak, 29 no�lu Uluslararasõ Muhasebe Standardõ�nda5; bu standardõn 

uygulandõğõ ilk dönemin başõnda düzeltilmiş dağõtõlmamõş karlarõn, düzeltilmiş bilançonun bu 

kalem dõşõndaki diğer kalemlerinden elde edileceği belirtilmektedir (IAS 29.24). Anõlan 

uluslararasõ standart ile uyumlu SPK Tebliğlerinde6 de, mali tablolarõn enflasyona göre ilk 

defa düzeltileceği hesap döneminin başõna kadar olan dönem düzeltilmiş tutarlarõ ile olmak 

üzere, aktif kalemlerden, borçlarõn ve öz sermaye kalemlerinin çõkarõlmasõ sonucunda kalan 

kõsmõn özsermaye hesap grubu içinde, �geçmiş yõllar karõ (zararõ)� hesabõnda izleneceği ve 

konu hakkõnda dipnotlarda açõklama yapõlacağõ hususu düzenlenmiştir.  

 

Geçmiş Yõl Kar/Zararlarõnõn Oluşumu 

Düzeltilmiş Dönen Varlõk Toplamõ (1) Düzeltilmiş Borçlar Toplamõ (4) 

Düzeltilmiş Duran Varlõk Toplamõ (2) Düzeltilmiş Özsermaye Toplamõ (5) 

 Geçmiş Yõl Karõ/Zararõ (3)- [(4)+(5)] 

Düzeltilmiş Aktif Toplamõ (3)= (1)+(2) Düzeltilmiş Pasif Toplamõ (3) 

 

Bu kapsamda enflasyona göre düzeltme uygulamasõnda ilk mali tablolarõn 

denkleştirilebilmesini teminen bir önceki dönem bilançosunun düzeltilmesi ve düzeltilmiş 

aktif tutarõ ile pasif tutarõ arasõndaki farkõn �geçmiş yõl kar/zararõ� hesap kaleminde izlenmesi 

gerekmektedir. 

 

                                                
4 İlk mali tablo denkleştirme işleminin yapõldõğõ dönemde bilançonun aktif kalemleri ile yabancõ kaynaklar enflasyona göre 
düzeltilebilmekte, ancak özsermaye kalemlerinin tümü enflasyona göre düzeltilememektedir. Bunun nedeni, söz konusu dönemde gelir 
tablosu ve satõşlarõn maliyeti tablosunun enflasyona göre düzeltilmemesidir. Bu tablolarõn düzeltilmesi, ancak bir önceki dönem 
bilançosunun da düzeltilmesini gerektirmektedir ki, bu uygulama enflasyon düzeltmesi yapan işletmelerin oldukça zorlu bir işlem maliyetine 
katlanmalarõna sebep olacaktõr. 
5 IAS 29: Financial Reporting in Hyperinflationary Economies, www.iasb.org. 
6 Seri:XI, No:20 sayõlõ �Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tablolarõn Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkõnda Tebliğ�, Md. 29 
ve Seri:XI, No:25 sayõlõ �Sermaye Piyasasõnda Muhasebe Standartlarõ Hakkõnda Tebliğ�, 15.Kõsõm, Md.399. www.spk.gov.tr.  
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2. �Geçmiş Yõl Karlarõ/Zararlarõ� ile �Net Parasal Pozisyon Kar/Zararõ� 

Arasõndaki İlişki  

 

Enflasyona göre düzeltme uygulamasõnõn en önemli amaçlarõndan birisi, işletmelerin 

parasal varlõklarõ elde bulundurmaktan dolayõ uğradõklarõ kayõplarla, borçlu olmaktan dolayõ 

elde ettikleri kazançlarõ mali tablolarda açõk olarak gösterebilmelerinin sağlanmasõdõr.  

 

Yüksek enflasyon dönemlerinde, anapara ve getirileri enflasyona göre değişmeyen 

parasal varlõk bulunduran işletmeler, paranõn satõn alma gücündeki düşme nedeniyle parasal 

varlõklarõ elde bulundurma kaybõ, anapara ve getirileri enflasyona göre değişmeyen 

yükümlülükleri olan işletmeler ise parasal yükümlülükleri bulundurma kazancõ elde ederler. 

İşletmeler, parasal pozisyonlarõ nedeniyle oluşan söz konusu kazanç ve kayõplarõ, birbirinden 

mahsup etmek suretiyle, net parasal pozisyon kâr veya zararõnõ hesaplamak ve gelir 

tablolarõnda �net parasal pozisyon kârõ (zararõ)� hesabõnda raporlamak durumundadõr. Teorik 

olarak parasal kayõp/kazanç, işletmenin günlük net parasal pozisyonu üzerinden 

hesaplanabilir, ancak böyle bir hesaplama çok yüksek maliyetli olacak, fayda/maliyet analizi 

yapõlmamasõnõ gerek görecektir. Bu nedenle dönem sonu mali tablolarõnda aşağõdaki eşitlikten 

faydalanõlarak parasal pozisyonun türetilmesi mümkündür (PWC: 2005);  
 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Diğer taraftan, yukarõdaki formülün sağ tarafõndaki eşitliğine paralel olarak 29 no�lu 
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arasõnda ortaya çõkan fark olarak da yapõlabileceği belirtilmektedir (IAS 29.27)7. SPK 

düzenlemelerinde de benzer hükümler yer almaktadõr.   

 

Dikkat edilirse ilk defa düzeltmeye tabi tutulan bilançoda (Ör: 31.12.2003) oluşan 

geçmiş yõl kar/zararõ ile cari dönemde düzeltilen bilançoda (Ör: 31.12.2004) oluşan net 

parasal pozisyon kar/zararõnõn hesaplanõş yöntemi muhasebe tekniği açõsõndan aynõdõr. Bu 

cümleden olarak, geçmiş yõl karlarõnõn/zararõnõn, enflasyon uygulamasõnda işletmenin kuruluş 

yõlõna kadar geri gidilmediği için, bütün bu geçmiş yõllarda oluşan enflasyon kayõp/kazancõnõn 

birikimli etkisinin bir arada gösterildiği hesap kalemi olduğunu vurgulamak uygun olacaktõr. 

Bir başka deyişle, net parasal pozisyon kayõp/kazancõ cari döneme ilişkin enflasyon 

kayõp/kazancõnõ; geçmiş yõl karlarõ/zararlarõ ise, enflasyonun ilk uygulandõğõ cari döneme 

kadar olan geçmiş dönemlere ilişkin enflasyon kayõp/kazancõnõ ifade etmektedir.     

     

3. �Geçmiş Yõl Karlarõ/Zararlarõ� ile �Net Parasal Pozisyon Kar/Zararõ�nõn 

Niteliği  

 

Enflasyona göre düzeltme uygulamasõnõn olmadõğõ enflasyonist dönemlerde oluşan 

dönem karlarõnõn gerçeği yansõtmadõğõ açõktõr. Dolayõsõyla, bu kar tutarlarõndan sermayeye 

veya yedeklere yapõlan transferlerin ve kar dağõtõmlarõn gerçekçi olmadõğõna inanõlmaktadõr. 

İşte, enflasyonun mali tablolarda ve ekonomik kaynaklarõn tahsisindeki olumsuz etkilerini 

gidermeyi amaçlayan enflasyon düzeltmesinin önemi tam bu noktada karşõmõza çõkmaktadõr. 

Gerçekten de, enflasyon düzeltmesi yapõlõrken, işletmelerin geçmişte fiilen beyan ettikleri 

veya dağõttõklarõ karlarõn aslõnda kõsmen veya tamamen fiktif olduğu, dolayõsõyla gerek vergi 

yükümlülüğünün ifasõnda gerekse kar dağõtõmlarõnda şirketin sermayesinin kayba uğradõğõ 

gözlemlenmektedir. Buna göre, düzeltme işlemi sonucunda oluşan geçmiş yõl zararlarõnõn bu 

kaybõ ifade ettiğini bir kez daha vurgulamakta fayda görülmektedir. Bu şekilde oluşan geçmiş 

yõl karlarõ ise, işletmenin özsermayesinin satõn alma gücü cinsinden korunduğuna işaret 

etmektedir.  

 

                                                
7 Parasal kayõp/kazanç, genel fiyat düzeyindeki değişimin (düzeltme katsayõsõnõn) parasal varlõk ve yükümlülüklerin ağõrlõklõ ortalamalarõnõn 
farkõna uygulanmasõyla da tahmin edilebilir (IAS 29.27). Parasal pozisyonun açõlõş bakiyesi ile kapanõş bakiyesinin ağõrlõklõ ortalamasõ bu 
amaçla kullanõlabilir. Ancak, eğer parasal pozisyon dönem içinde göreceli olarak sabit kalmamõşsa, gelir tablosundaki parasal kayõp/kazanç 
ile bu şekilde yapõlan tahmini tutar arasõnda çok büyük farklar oluşabilecektir. Bu nedenle, parasal pozisyon değişken bir yapõ arz ediyorsa, 
parasal kayõp/kazancõn tahmini çeyrek veya aylõk ağõrlõklõ ortalamalar dikkate alõnarak yapõlmalõdõr (Epstein ve Mirza: 2004). 
 



 5

O halde, net parasal pozisyon kar/zararõ ile ilişkisi de dikkate alõndõğõnda, söz konusu 

geçmiş yõl karlarõ/zararlarõ, işletmenin ilk düzeltme dönemine kadarki bilanço yönetimiyle 

doğrudan ilintili bulunmaktadõr. Bir işletme, diğer her şey sabitken, enflasyonist dönemde 

yabancõ kaynak ağõrlõklõ çalõşmõş olmasõ halinde geçmiş yõl karõ; özkaynak ağõrlõklõ çalõşmõş 

olmasõ halinde ise geçmiş yõl zararõ elde edecektir. Bu önerme, net parasal pozisyon hesabõ 

için de geçerlidir. Dolayõsõyla, gerek geçmiş yõl kar/zararõ gerekse net parasal pozisyon 

kar/zararõ yönetim muhasebesi kapsamõnda fõrsat maliyetinin somut birer göstergesidir. 

Nitekim, fõrsat maliyeti, ilgili sonuç uğruna kaçõrõlan net kazanç tutarõ olarak 

tanõmlanmaktadõr (Büyükmirza: 2003). 

 

Konuya ilişkin olarak, 29 no�lu Uluslararasõ Muhasebe Standardõ�nda; net parasal 

kayõp veya kazançlarõn net karõn hesabõna dahil edilmesi gerektiği belirtilmektedir (IAS 

29.28). Buna göre, cari döneme ilişkin enflasyon kaybõ/kazancõnõn gelir tablosunun bir unsuru 

olduğu dikkate alõndõğõnda, geçmiş dönemlere ilişkin enflasyon kaybõ/kazancõnõn birikimli 

olarak gösterildiği geçmiş yõl kar/zararõnõn da benzer şekilde değerlendirilmesi tutarlõlõk 

açõsõndan gerekli görülmektedir. Enflasyon uygulamasõnda bir önceki dönemin gelir tablosu 

düzenlenmediğinden bu etki, bilançoda geçmiş yõl kar/zararõnda gösterilmekte olup özü 

itibariyle kar veya zarar olmaktadõr8. 

 

Bu çerçevede, özü itibariyle kar/zarar unsuru olan geçmiş yõl kar/zararõ kaleminin 

dönem karõnõn dağõtõmõnda bir indirim kalemi olarak dikkate alõnmasõ en doğru yaklaşõm 

olarak değerlendirilmektedir9.       

  

                                                
8 Geniş tanõma göre ise kar, bir hesap dönemi içinde işletmenin özvarlõğõnda meydana gelen artõşõ ifade eder. Literatürdeki bu genel görüşe 
paralel olarak, Seri:XI, No: 25 sayõlõ Tebliğin 50�nci maddesinde kar, ortaklarõn katkõsõ ve ortaklara dağõtõlan tutarlar hariç olmak üzere, 
dönem sonundaki net varlõklarõn finansal tutarõnõn dönem başõndaki net varlõklarõn finansal tutarõndan fazla olan kõsmõ olarak tanõmlanmõştõr. 
Aynõ maddede ayrõca, enflasyon düzeltmesinin uygulandõğõ durumlarda karõn, yatõrõlan satõn alma gücünde dönem içinde meydana gelen 
artõş olarak dikkate alõnmasõ gerektiği belirtilmiştir. 
9 Burada üzerinde durulmasõ gereken bir nokta, geçmiş yõl kar/zararõ hesaplamasõnõn uluslararasõ standartlara uygun olarak yapõlõp 
yapõlmadõğõdõr. 29 no�lu Uluslararasõ Muhasebe Standardõ�na göre sermayeye ilave edilmiş olsun veya olmasõn yedeklerin düzeltilmemesi 
gerekmektedir (IAS 29.24). Ancak, hukuki gerekçeler nedeniyle, ülkemizdeki mevcut mevzuatta yedeklerin düzeltilmesi öngörülmektedir. 
Yedeklerin düzeltilmesi işlemi muhasebe tekniği açõsõndan geçmiş yõl zararlarõnõ büyütmektedir. Dolayõsõyla, uluslararasõ standartlar 
uyarõnca yapõlacak hesaplamada geçmiş yõl zararõ daha az çõkabilecek ya da hiç çõkmayabilecektir. Kanõmõzca, fõrsat maliyetleri ile ilgili 
değerlendirmelerimiz de dikkate alõndõğõnda, en doğru uygulamanõn bu şekilde olacağõ düşünülmektedir. Zira, mevcut mevzuatõmõzda, 
aslõnda gerçekçi olmayan bir kardan özsermayeye geçmişte yapõlmõş olan tüm transferler düzeltmeye tabi tutulmaktadõr. Bu da sadece 
geçmiş yõl zararlarõ tutarõnõ büyütmekle kalmamõş; söz konusu tutarlarõn, bir an önce kar dağõtõlabilmesini teminen, özkaynak kalemleriyle 
mahsup edilmesine olan ihtiyacõ hat safhaya ulaştõrmõştõr. Bu ihtiyaç dikkate alõnarak, SPK tarafõndan geçmiş yõllar zararõnõn, varsa dönem 
karõ ve dağõtõlmamõş geçmiş yõl karlarõ, kalan zarar tutarõnõn ise, sõrasõyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak 
kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesine izin verilmiştir 
(30.12.2003 tarih ve 63/1630 sayõlõ Karar). Bu mahsup sõralamasõ büyük ölçüde ihtiyaçlarõ karşõlamõş olmakla birlikte, mahsup işleminde cari 
dönem karõnõn öncelikli olarak indirime konu edilmesi tartõşmalara sebep olmuştur. Cari dönem karõnõn söz konusu sõralamadan 
çõkarõlmasõnõn uluslararasõ uygulamalar ve fõrsat maliyetlerine ilişkin mütalaalar kapsamõnda en uygun çözüm olduğu ileri sürülebilmekle 
birlikte, konunun düzenleyici otoritenin her durumda piyasa katõlõmcõlarõnõn çõkarlarõ arasõnda bir denge unsuru oluşturduğu hususunun da 
gözden kaçõrõlmamasõ gerektiği düşünülmektedir.                 
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Sonuç 

 

 Uluslararasõ standartlara göre hesaplanan geçmiş yõl zararlarõ geçmiş dönemden gelen 

birikimli enflasyon kaybõ/kazancõnõn göstergesi olup zarar niteliğindedir. Zira, net parasal 

kar/kazancõ net karõn hesabõnda dikkate alõnmaktadõr.  

 

Mali tablolarõn enflasyona göre düzeltilmesi sonucu ortaya çõkan geçmiş yõl 

zararlarõnõn, net dağõtõlabilir kar tutarõ bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alõnmasõ 

uygulamasõnõn doğru olup olmadõğõ tamamen net parasal pozisyon zararõ ile net dönem 

karõnõn tanõmõnõn nasõl yapõldõğõyla ilgilidir.  

 

Bu çerçevede, ilk düzeltme işleminden kaynaklanan geçmiş yõl zararlarõnõn gerçekten 

zarar olarak nitelendirilmesi muhasebenin temel kavramlarõndan olan �özün önceliği� ve 

�ihtiyatlõlõk� ile de örtüşmektedir. 
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